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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

Dolarova depreciacia a silny sell off na akciach hodnoty 2 predolého obchodného dia

Minuly tyzden bol charakteristicky dvoma zakladnymi trhovymi pohybmi. Na forexe

bol vyvinuty obrovsky predajny tlak na zelenti bankovku a na strane druhej to bol Index OBy OOEmE
globalny akciovy pokles reprezentovany stratovou tyzdennou svieCkou vsetkych Spoloénost  Mena tyzdefi  rok
dolezitych akciovych indexov.

Uz pondelkové obchodovanie naznacilo ako sa bude v nasledujticich dioch darit’
americkému dolaru. Dolarovy index DXY sa nedokéazal usadit’ nad 100 MA a faloSny = &R - PX BODY 9927 -25 5

SR - SAX BODY 222.9 0.7 232

vypad nad tGto hranicu skoncCil fiaskom. Dolarovy prepad na forexe zastavilo az = gz czK 553.0 11 -4.7
Stvrtkové obchodovanie, kedy sme dosiahli dolezity a vel'mi silny support v podobe Komeréni b. czk 47740 -14 255
polro¢nej trendovky, no av piatok skoncil dolar koneéne v zelenych hodnotich. = o2 czK 2088 04 10.7
Pocas takmer celotyzdfiovej doldrovej depreciacie stihol napriklad menovy par | ynipetrol czK 1381 -4.7 -18.8
NZDUSD dosiahnut’ hodnoty naposledy zaznamenané este v druhej polovici roka = nwRr czK 123 32 -817
2011, nad 0.87 NZDUSD. Australsky dolar dosiahol novembrové HIGH, euro ziskalo = p_ _wic20 gopy 24641 -0.3 23
200 bodov a vytvorilo tyzdenné HIGH nad hranicou 1.39, kabel koketoval s 1.68 = «gHMm PLN 1152 7.7 -31.0
GBPUSD, no a k ostatnym menam sa pri porazke americkej meny samozrejme pridal = pggag PLN 1980 -05 226
aj japonsky jen. Z fundamentov, ktoré zapriCinili vypredaj USD naprie¢ celym = pun Orlen  pLn 445 25 136
forexovym spektrom boli nepochopitelné jastrabie vyhlasenia niektorych guvernérov = pyo gp PLN 425 00 215

ECB, Ze banka nebude vnajblizSej dobe konat vboji sdeflaciou, o bolo = py_gux popy 179653 -01 2.4
Vv absolutnom rozpore toho, o Draghi povedal tyzdef predtym. Dalej to bola =y HUF 131400 03 -20.4
ne¢innost’ BoJ, ktord ponechala plan na zvySovanie monetdrnej bazy 060-70 bIn. | \ielekom  HUE 3090 03 -27.0
jenov ro¢ne, aj ked’ boli nové stimuly velmi o¢akévané. To dodalo vietor do plachiet = o1p HUE 43100 03 -7.3
jenu a silny pokles USDJPY len urychlil selling USD. Richter HUF 40100 00 17.1
Ako som uz spomina! _vﬁvode, druhym _hlavnyrn znakom uplynulého tyzdiia bol | Ay_ATX  BoDY 24979 3.2 11
odklon investorov od rizikovych aktiv, akcii. V§etky hlavné americké benchmarky sa

po prvy krét za viac ako dva mesiace dostali do YTD zépornych &isel. Technologicky gl::f :g nk EEE 2111.2 iz _12'3
NASDAQ a index small capov Russell 2000 si v roku 2014 uz takmer 4 percentd | po.ccoco0 [in 229 80 -126
dole, Dow Jones nieco viac ako 3 percenta a 1.5 percentn( stratu zaznamenava S&P Telekom AU EUR 71 17 346
500. Kto by si myslel, ze slaby dolar pomdze akciam, bol na omyle. Takéto korelacie DE-DAX BODY 93153 -39 183
uz davno nefunguji a hlavny carry driver pre trhy je USDJPY. KedZe ten sa E.ON EUR 137 41 74
nebezpeéne rychlo priblizil k 101 USDJPY, akcie mali vel'mi nestabilni podu pod Siemens EUR 96.5 _3'3 5 1' 1
nohami. Sell off bol pribrzdeny len utorkovym country trendom a stredajSou ; ' ’ '
L. X .7 f . . . Allianz EUR 1195 -33 10.6
zapisnicou FOMC, kedy akcie zaznamenali ziskovy close. Ani Minutes, ktoré FRA-CACA0 BODY 43659 2.6 156
ukazali, ze FED by sa so zvySovanim sadzieb az tak ponahl'at’ nemusel, nedokazali Total SA EUR 47'7 _2'0 27'2
zabranit’ tyzdennému poklesu na Wall Street. Stcasny sentiment moze byt akymsi BNP Paribas EUR 55'0 _7'3 31'1
poslednym nadychom pred poslednou fazou rastu a uzavretim akciového cyklu, po Sanofi-Avent. EUR 74'4 _1'9 _7'4
ktorom uz zrejme pride ku korekcii v pravom slova zmysle. = : BODY 395.6 _2'9 12.6
Eurdpske trhy skompletizovali najhorsi tyzden za posledny mesiac. EuroStoxx 600 ’ ’ ’
stratil az 3.1 percenta. 400 bodova tyzdenna strata nemeckého DAXu sa zda byt az Royal Dutch  EUR 264 -6 61
prilis silna na to, nez aby sa jednalo len o vyber ziskov. Japonsky NIKKEI uzavrel Unilever NV EUR 05 23 46
v piatok najnizsie v tomto roku, na 13 960 bodoch (-14 percent YTD). Na trhu sa =~ ot -BEL20 BODY 3059.6 -2.9.16.0
investori zainaju Coraz viac hedgovat’ nakupom dlhopisov a dochadza tak GDF Suez  EUR 196 01 210
k postupnému prelievaniu kapitalu. Velky zaujem o 10 roéné US Treasury a pokles InBev NV EUR /62 21 -1l
ich vynosu k 2.61 percenta predznamenavaju, ze investori by sa mali mat’ na pozore. e NS N
So slabym dolarom dokazalo ako tak korelovat’ zlato. V Pondelok to este neplatilo, BRD RON 84 -18 44
ale v ditoch nasledujucich dokazal zlty kov vyuzil vypredaje dolaru vo svoj prospech. Petrom RON 04 03 48
Spotova cena sa dostala spdt’ nad 1300 dolarov a usadila sa v okoli 1320 dolarovej ECRSORDSEo D00 e s 51t
hranice. Na komoditnom trhu bolo zaujimavé sledovat’ americku I'ahki ropu WTIL CB_ BACB BCN 46 34 57
Kazdodenné novinky v ukrajinsko-ruskom konflikte dostali WTI k 104 doldrom za =~ Chimimport BGN 22 63 793
barel. Sl - SBI TOP BODY 765.7 1.4 25.9
Medzi zaujimavosti uplynulého tyzdiia patri navrat Grécka na dlhopisovy trh. Predaj = Krka EUR 630 00 327
az 3 mld. EUR, 5 ro¢nych gréckych dlhopisov, s dopytom viac ako 20 mld. EUR (8 = Petrol EUR 2930 10 332

nasobny bid-to-cover ratio), s priemernym vynosom 4.75 percenta, je velmi slusny =~ HR-CROBEXBODY 1744.8  -0.3  -12.0
vysledok. V USA zagala vysledkové sezéna, takze do najblizsicho obdobia sa naozaj =~ Dom hold.  HRc 1687 -0.3 203

mame na ¢o tesit’. INA-I. nafte HRK 33224 -2.3 -21.6
Aj ked akciové trhy klesali, predsa len sa nasli korporatne akcie, ktoré za uplynuly =~ TR-ISEN.30 BODY 89019.2 -0.2° -13.9
tyzdeti rastli. Zaujala nas spoloénost LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, ktorej =~ Akbank - TRY 74 15 -215
akcie na parizskej burze vzrastli 0 5.7 percenta. Predajca luxusnych tovarov sice IS Bankasi  TRY 51 22 -246

reportoval za 1Q slabsie nez ocakavané trzby, ale investori zobrali pozitivne fakt, ze
rast trzieb z predaja modneho oblecenia vzrastol najviac za posledné dva roky, a to
09 percent. Takmer vSetky analytické domy okamzite ocenili firmu zvySenim VYPRACOVAL
cielovej ceny akcii. Na druhej strane stoji nemecka Commerzbank. Akcie banky

vymazali takmer cely 10 percentny narast z Gvodného aprilového tyzdia a patrili Ing. Miroslav Blahusiak
medzi tie, ktoré sa najviac pricinili o prepad nemckého DAXu v uplynulom tyzdni. Analytik

Tento tyzden nas ¢akaji nasledujuce a pre trhy dolezité makrodata:

Maloobchodné trzby z USA, priemyselnad produkcia v eurozone, Cine a Japonsku,
infladné data z Velkej Britanie, Spojenych S$tatov, Nového Zélandu, eurozony ULl 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
a Kanady, ZEW ekonomické o¢akavania z Nemecka a eurozony, ¢inske HDP, Philly e-mail: info@capitalmarkets.sk

Fed Manufacturing Index, novozacaté stavby a stavebné povolenia v USA, prihovor www.canitalmarkets.sk

Kurodu a Yellen a tiez zasadnutie Bank of Canada.
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